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BAI GIANG DANG VAN BAN (SCRIPT)
Man hec: Kinh doanh ngoai héi
Chuwong 2: Ty gia hdi doai
Chi dé 4: Trang thai ngoai té va ludng tién

Chua @& cudi cung cua chuong 2 1a Trang thai ngoai té va ludng tién. Chu dé nay s& gigi
thiéu dén céac ban khai niém vé trang thai ngoai té va ludng tién ciing nhu ¥ nghia cua
viéc quan ly va can bang cac trang thai nay dé phong ngtra rai ro bién dong ty gia va i

suit tai cac doanh nghiép ciing nhu ngan hang thuong mai.
Muc tiéu cua chu dé 4 gom co:

=  Gi6i thiéu dén ban hoc khai niém trang thai ngoai té va ludng tién ciing nhu ¥
nghia va nhiing rii ro phat sinh cua céac trang thai nay tai cac doanh nghiép va
ngan hang.
= Hudng dan cac ban xac dinh cach ghi nhan céac giao dich vao bang theo ddi trang
thai ngoai té va ludng tién ciing nhu cach can bang trang thai dé tranh rui ro ty gia
va lai suat.
1. Trang thai ludng tién
Trong hoat dong kinh doanh ngoai héi, van dé quan ly rai ro rat quan trong. Vi ty gia cac
ddng tién s& bién dong lién tuc theo cung cau khéach quan trén thi truong nén viéc ty gia
tang hodc giam s& anh huong truc tiép dén loi nhuan ciing nhu chi phi ctia nha dau tu..
M6n hoc kinh doanh ngoai héi s& gigi thiéu cho ngudi hoc cac ki thuat nghiép vu dé
phong ngira va quan Iy nhitng rai ro lién quan dén bién dong ty gia & cac chuong tiép
theo. Tuy nhién, dé sir dung dugc cac cong cu phong ngira rui ro nay thi diéu trudc tién

ching ta phai xac dinh duoc chung ta c6 dang gap phai rai ro hay khong.

Trén thi truong ngoai hdi mot thuat ngit hay dugc nhic dén d6 1a “can bang trang thai”
hay “square trang thai”. Pay 1a viéc ma cic ngan hang hay cac nha dau tu thuong thuc
hién dé tranh khoi cac rui ro do bién dong thi truong gay ra, bao gom ca rai ro ty gia va

|4i suat. Vay can bang trang thai la gi?
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Dé hiéu thé nao 1a can bang trang thai, ching ta can nim viing hai khai niém 1a trang thai

ngoai té va ludng tién.
1.1.  Trang thai luong tién

Ludng tién, tiéng Anh goi la Cash Flow la thuat ngir dung dé chi cac ngudn tién thu vao
hay cac nguén tién chi tra. Ludng tién s& phat sinh khi cé bét ky céc khoan tién nao duoc
thu vao hay chi tra ra véi bat ké nguyén nhan ndo. Cac ngudn tién thu vao duoc goi la
Inflow of cash — Luong tién vao. Nguon tién chi tra ra dugc goi la Outflow of cash —
Ludng tién ra. C4c nguyén nhan cd thé 1am phat sinh ludng tién vao/ hay la cac khoan
phai thu c6 thé 1a: Nhan tién tir chu thé khac, mua thém loai tién do, di vay tién, ...
Nhitng nguyén nhan lam phat sinh luong tién di ra — Outflow cd thé la khi phai tra tién,
thanh toan tién, cho vay, di giri tién, ... Cac ludng tién vao va ludng tién ra nay duoc Xac

dinh tai mot thoi diém cu thé.

1.2.  Céc giao dich phat sinh trang thai luéng tién

Hay xem mét sé vi du sau dé nhan biét duoc dong tién vao va dong tién ra.
Vi du 1: Ngay hém nay, nha dau tu A thyc hién cac giao dich sau:

Nhan gbc va I4i khoan tién gui dén han tri gia VND120,000,000
Nop tién vao tai khoan ki quy tai ngan hang sé tien VND20,000,000
Mua giao ngay USD10,000 tai mtrc ty gid S(USD/VND): 23,200
Guri tiét kiém ky han 3 thang s6 tién VND100,000,000

Nhan i tir tai khoan tién gui sb tién VND15,000,000

o~ w0 DR

Hay thir xem trong truong hop cua nha dau tu A, dong tién s& thay doi nhu thé nao trong
ngay:
e Trong ngay hdm nay, céc khoan tién vao (Inflow) cua nha dau tu A 1

- VND120,000,000. Ly do phat sinh: Nhan gbc va I3i tai khoan tién gui dén han
- USD10,000. Ly do phat sinh: Mua giao ngay USD
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- VND15,000,000. Ly do phét sinh: Nhan I4i tai khoan tién giri
Vay tong cac khoan tién vao trong ngay cua nha dau tu A 1

o VND: 120,000,000 + 15,000,000 = 135,000,000
o USD: 10,000
e Trong ngay hdm nay, céc ludng tién ra caa nha dau tu A 1a:
- VND20,000,000. Ly do phat sinh: Nop tién vao tai khoan
- VND232,000,000. Ly do phét sinh: Tra tién mua USD
- VND100,000,000. Ly do: Guri tiét kiem

Vay tong cac khoan tién ra trong ngay cua nha dau tu A 1

o VND: 20,000,000 + 232,000,000 + 100,000,000 = 352,000,000

o USD: Khong phat sinh

So sanh cac khoan tién thu vao va cac khoan tién chi ra trong ngay, ching ta thay, cudi

ngay, s6 tién ma nha dau tu nay co Ia:

o VND: 135,000,000 — 352,000,000 = -217,000,000
o USD: 10,000
1.3.  Ghi nhdn trgng thai luéng tién

Phan chénh léch giita luong tién vao (Inflow) va ludng tién ra (Outflow) duoc goi la
Trang thai ludng tién rong — Net Cash flow ctia nha dau tu A. C4c giao nhan trén c6 thé

duoc ghi nhan vao bang theo ddi trang thai luong tién nhu sau:

Bang 1:
_ Ludng tién
Ngay Giao dich
USD VND
1. Nhan gbc va lai TK tién giri dén han + 120,000,000
Hom nay |2. Nop tién vao tai khoan ki quy - 20,000,000
3. Mua giao ngay USD +10,000 -232,000,000
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4. Gui tién tiét kiem - 100,000,000
5. Nhan l4i tién giri + 15,000,000
Trang thai cudi ngay + 10,000 -217,000,000

1.4.

Y nghia ciia viéc theo dbi trgng thai luéng tién:

Khi ghi nhan céc ludng tién phat sinh trong ngay, dén cudi ngay, ching ta s& xac dinh
duoc trang thai ludng tién rong trong cua ngay hom dé. Trang thai ludng tién rong cudi
ngay c6 thé roi vao cac trudng hop sau:

Trang théi ludng tién rong duong: (Net Cash flow >0), nghia 13 ngay hom d6 tong
s6 tién vao Ion hon tong s6 tién phai chi tra ra. Pong nghia vai viéc, vao cudi
ngay, nha dau tu ndm git mot lwong tién, chinh 1 chénh léch giira lwong tién vao
va luong tién ra. Luong tién du thira ndy cé thé lam gi? Luong tién du thira nay c6
thé mang di dau tu, di giri dé lay 14i suat. Vi c6 mot khéi lugng tién dua thira nén
néu l4i suat trén thi truong tang 1én, nha dau tu sé thu duoc 13i. Nhung néu l4i suat
trén thi truong giam xudng, loi nhuan cia nha dau tu s& bi sut giam. Nhu vay, loi
nhuan cua nha dau tu ddi voi khoan ludng tién rong nay s& phu thudc vao lai suat
trén thi truong.

Trang thai luong tién rong am: (Net cash flow < 0), nghia 1a ngay hom do, tong s6
tién phai chi tra Ion hon tong sé tién thu vao. Dan dén cudi ngay, nha dau tu sé& roi
vao trang thai tham hut tién. Bé xur 1y s6 tién thAm hut ndy, nha dau tu cd thé di
vay, di muon dé thuc hién cac nghia vu chi tra trong ngay. Do d6, néu l4i suat trén
thi trrong tang sé lam chi phi di vay di muon tang 1én.

Trang thai ludng tién rong can bang: (Net cash flow = 0), nghia 14 vao ngay hom
do, tong luong tién thu vao va lugng tién chi ra bang nhau. Pong nghia véi viéc
dén cudi ngay s& khdng co tinh trang du thira hay tham hut tién. Va vi thé nén viéc
|4i suat tang hay giam ciing khong anh huong dén chi phi hay lgi nhuan cua nha
dau tu.

Vi du minh hoa:

Gia sir, trang théi ludng tién rong cudi ngay 03/02 ciia nha dau tu nhu sau:

Truong hop 1: Net cash flow = VND100,000,000
Truong hop 2: Net cash flow = - VND100,0000,000
Truong hop 3: Net cash flow = 0 VND
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Hay xem xét rui ro ciia nha dau tu ndy trong 3 trudng hop trén.

Net cash flow Rui ro

Nha dau tu du thira tién vao cudi ngay va cé thé gui tién dé
huong l4i suat.

Net cash flow > 0 | Néu I4i suat trén thi truong ting 1én > L&i suat gui tién cao hon
VND100,000,000 | = Thu dugc nhiéu 13i hon.

Néu 14i suat trén thi truong giam = LAi suat gui tién thap hon
- Thu duoc it s6 tién 1i hon.

Nha dau tu thiéu hut tién vao cudi ngay va can phai bu dip
khoan thiéu hut nay bang céach di vay von.

Net cash flow <0 | Néu lai suat trén thi truong ting = Phai vay von voi l3i suat
-VND100,000,000 | cao -> Phai tra sé tién 14i nhiéu hon

Néu 14i suat trén thi truong giam > Puoc vay von véi l3i suat
thip hon > S tién I phai tra it hon

Cubi ngay, nha dau tu khong du thira hay thiéu hut tié[]. Do do,
Net cash flow =0 | viéc lai suat trén thi truong tang 1én hay giam Xuong ciing
khong anh hudng dén thu nhap hay chi phi cua nha dau tu

Két lugn:

= Khi trang thai ludng tién rong cudi ngay khac 0 = Nha dau tu c6 thé gip phai
rai ro ty gia khi 14i suat bién dong
= Khi trang thai ludng tién rong cudi ngay bang 0 > Nha dau tu s& khdng phai
gap phai rui ro khi i suat bién dong.
- Mubn tranh dugc rui ro do 13i suat bién dong, nha dau tu phai duy tri trang théi
ludng tién rong bang 0, hay néi cach khac I phai duy tri trang thai lung tién can
bang vao cubi ngay.

2. Trang thai ngogi té

2.1.  Khai nigm trgng thai ngoqi té

Theo quy dinh tai Thong tw 07/2012/TT-NHNN quy dinh vé trang thai ngoai té cua cac
T6 chirc tin dung, chi nhanh ngan hang nuéc ngoai ban hanh ngay 20/03/2012 giai thich:
Trang théai ngoai té duoc hiéu 1a chénh léch giira tong tai san C6 va tong tai san No bang
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ngoai té, bao gdm ca cac cam két noi bang twong wng tai mot thoi diém caa mot loai
ngoai té&. Néu tai san c6 Ion hon tai san no thi trang thai ngoai hdi cua loai ngoai té d6
duong. Con néu tai san c6 nhé hon tai san ne thi trang thai ngoai hdi cua loai ngoai té do
la am.

Noi dén khai niém trang thai ngoai té, ching ta c6 khai niém trang thai ngoai té duong va
trang thai ngoai té¢ am.

2.2.

Trang thai ngoai té duong (Positive FX Position): La trang thai ngoai té¢ duoc phat
sinh tir c4c giao dich lam ting quyén s hitu vé mot loai ngoai té. Céc giao dich cd thé
lam ting quyén s& hitu vé mot loai ngoai té cd thé 1a:

o Giao dich mua thém ngoai té

o Giao dich thu phi bang ngoai té

o Giao dich ghi nhgn thu nhgp tz 1ai khi cho vay hay di gt ngoai t¢, ...
Trang thai ngoai t&¢ am (Negative FX Position): La trang thai ngoai té duoc phat sinh
tir cac giao dich lam giam quyén sg hitu vé mot loai ngoai té. Cac giao dich c6 thé lam
giam quyén so hitu vé ngoai té c6 thé la:

o Giao dich ban bat di ngoai té

o Giao dich tra phi bang ngoai té

o Giao dich ghi nhan chi phi ldi vay khi di vay
Trang thai ngoai t¢é rong (Net FX Position): La chénh léch gitra trang thai ngoai té
duong va trang thai ngoai t¢ am.

Céc giao dich lam phét sinh trgng thai ngogi té

Pé hiéu rd hon vé trang thai ngoai té hdy cing xem xét mét sb tinh hudng sau day:

Ngay hém nay, tai mdt ngan hang X phat sinh cac giao dich nhu sau:

1. Khéach hang A ban giao ngay USD100,000 cho ngén hang. Ty gia ngan hang niém
yét 1a Suspivnp): 22,700 — 22,770

2. Cong ty B mua ky han USD100,000 tir ngan hang vai ty gid Fimusovnpy: 22,795

3. Ngan hang X vay ngan hang ban USD500,000 véi 14i suat 1.7%/nam. Thoi han: 3
thang (92 ngay)

4. Khéch hang C vay USD250,000 tir ngan hang X. L&i suat 4.5%/mam. Ky han: 1
thang (31 ngay)

Hay xem xét trang thai ngoai té va ca trang thai luong tién caa ngan hang sé thay doi nhu
thé nao khi phat sinh cac giao dich trén.
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Giao dich 1: Khach hang A ban giao ngay USD100,000 cho ngéan hang.
Khi khach hang ban giao ngay 100.000 USD cho ngéan hang, tai san USD cua ngén
hang s& tang 1én, nghia la s& phét sinh trang thai ngoai t¢ duong. Ddng thoi, vi
ngan hang nhan vao USD100,000 nén ciing lam phat sinh trang thai ludng tién vao
USD va phét sinh trang thai ludng tién ra VND twong tng véi s6 tién VND ngan
hang phai tra cho khach hang. Ty gia ap dung trong truong hop nay la ty gia ngan
hang mua vao Shuspvnp): 22,700
Giao dich 2: Cong ty B mua ky han USD100,000 tir ngan hang
Khi céng ty B mua USD ky han tir ngan hang nghia 13 ngan hang cam két s& béan
USD cho cho cong ty véi mac ty gia ky han thoa thuan 1a Fimuspivnoy: 22,795.
Cam két ban nay dong nghia véi viéc quyén s¢ hitu USD cia ngan hang s& giam
di s6 tién USD tuong ung. Tuy nhién, vi day 1a hop dong ky han, nén viéc chuyén
giao USD cho khéch hang va nhan vé VND tir giao dich nay s& dugc thyuc hién vao
1 thang téi. Nhu vay, ngay hdm nay, trang thai ludng tién cta ngan hang chua bi
anh huong. Tuy nhién, v& quyén sé hitu ngoai té lai ghi nhan giam di
USD100,000.
Giao dich 3: Ngan hang X vay ngan hang ban USD500,000
Khi ngan hang X vay USD500,000 tir ngan hang khac, ngan hang X sé€ nhan duoc
s6 tien USD can vay. Vi vay, s& lam phét sinh trang thai ludng tién vao
USD500,000. Mit khéc, khi ki hop dong vay USD, ngan hang X di xac dinh duoc
s6 tién 14i vay phai tra khi dén han. Pay chinh 14 chi phi ciia hoat dong di vay. Do
d6, ngay tai thoi diém ky hop dong vay vén, tai ngan hang X sé& phat sinh trang
thai ngoai hdi am bang chinh s¢ tién 13i vay phdi tra. S6 tién 13i vay dugc tinh nhu
sau: LA vay = Sé tién goc x Lai suat x S6 ngay thyuc vay/365
= 500,000 x 1.7% x 92/365 = USD2,142.47

Giao dich 4: Khach hang C vay USD250,000 tur ngan hang X
Khi khach hang vay USD, ngan hang sé giai ngan va giao USD cho khéach hang.
Do d6 lam phat sinh ludng tién ra tai ngan hang. Mat khac, khi cho khach hang
vay USD, ngén hang s¢& thu dugc 1ai vay. Pay chinh la thu nhap cua ngan hang khi
cho vay. Sb tién l4i nay co thé xac dinh ngay tai thoi diém ky hop dong cho vay.
Tuy nhién, khach hang chi that sy tra 13i cho ngan hang khi dén han. Do do, voi
giao dich cho khach hang vay USD, trang thai ngoai hdi cua ngan hang sé ting 1én
chinh sé tién i sé thu duwoc trong twong lai. S6 tién 13i vay duoc tinh nhu sau:

Lai vay = Sé tién goc x L4i suat x Sé ngay thuc vay/365

= 250,000 x 4.5% x 31/365 = USD955.48

Ghi nhdn trgng thai ngogi té
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Cac giao dich trén duoc ghi nhan vao trang thai ngoai té va ludng tién tai ngan hang X

nhu sau:
Trang thai Trang thai ludng tién
Ngay Giao dich ngoai té
(USD) usD VND

1. Ngan hang mua giao ngay USD |  + 100,000 | + 100,000 | - 2,270,000,000

HOmM | 5 Ngan hang bén ky han USD - 100,000
"8 3 Ngan hang di vay USD _2,142.47 | + 500,000
4. Ngén hang cho vay USD +955.48 | - 250,000
Trgng thai rong cuoi ngay -1,186.99 | +350.000 | -2,270,000,000

2.4.

Y nghia ciia viéc theo ddi trang thai ngoai té

Trang thai ngoai té phan &nh trang thai rong vé vé tai san cua mot loai ngoai té tai mot
thoi diém xac dinh. Khi ghi nhan, trang thai ngoai té rong c6 thé roi vao céac truong
hop nhu sau:

Trang thai ngoai té duong (Positive FX Position): Thé hién tai san c6 ngoai té 16n
hon tai san no ngoai té. Tuong duong v&i Viéc tai san ngoai té ciia nha dau tu tang
1&n tai thoi diém ghi nhan. Nhu vay, néu ty gia ngoai té d6 tiang 1én s& 1am ting gia
tri tai san ngoai té ctia nha dau tu. Nguoc lai, ty gia ngoai té ¢ giam thi tai san cua
nha dau tu s& giam gia tri.

Trang thai ngoai té &m (Negative FX Position): Trang thai ngoai té Am dong nghia
Vi viéc tai san c6 ngoai té nho hon tai san ng ngoai té. Nghia 1a tai san ngoai té
ctia nha dau tu bi giam sUt tai thoi diém ghi nhan. Viéc sut giam nay c6 thé xuat
phat tir viéc ban bét tai san. Nhu vay, néu ty gia ngoai té duoc ghi nhan ting 1én,
nha dau tu s& bi 16. COn néu nhu ty gia giam xuéng nha dau tu sé& co 1.

Trang thai ngoai té can bang (Square): Tai san cd va tai san no cua loai ngoai té
duoc ghi nhan bang nhau. Tai san ngoai té ciia nha dau tu khong thay doi. Vi thé,
viéc ty gia tang hay giam khong lam anh huong dén loi nhuan hay chi phi cia nha
dau tu.

Két lugn:

= Khi trang thai ngoai té rong duong (> 0): Nha dau tu s& gap rui ro khi ty gia giam

va s& ¢6 loi néu ty gia ting.
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= Khi trang thai ngoai té rong 4m (< 0 ): Nha dau tu s& gap rai ro khi ty gia ting va
s& 6 loi néu ty gia giam.
= Khi trang thai ngoai té can bang (= 0): Nha dau tu khong gap phai rai ro vé ty gia.

Nhu vay, ching ta vira tim hiéu vé trang thai ngoai té va trang thai ludng tién, phan
tich nhitng rai ro cia nha dau tu khi duy tri trang thai ngoai té rong va ludng tién rong
khong can bang (# 0). Vay néu dang & trang thai khdng can bang, nha dau tu can lam
gi dé c6 thé can bang cac trang thai ndy. Bang dudi day dua ra mot s phwong an cén
dbi trang thai ngoai té va ludng tién.

Trang thai Cich can d6i trang thai
Trang thai luong tien rong am - Vay thém luong tien con thicu
(Luong tien vao < Luong tién ra) - Mua thém lugng tién con thiéu
Trang thai luong tién rong duong - Gui/ Cho vay lugng tién du thura
(Luong tien vao > Luong tién ra) - Béan bét lugng tién du thura

Trang thai ngoai t¢ duong

(Tai san c6 ngoai té > Tai san ng ngoai té) - Banbdtlugng ngoai ¢ du thira

Trang thai ngoai té am
(Tai san c06 ngoai té < Tai san ng ngoai té)

- Mua thém luong ngoai té con thiéu

3. Thuc hanh ghi nhan trang thai ngoai té va ludng tién

3.1. Tinh huéng 1:
HOm nay, tai ngan hang ABC phat sinh cac giao dich nhu sau:

Vay USD1,000,000 tir ngan hang ddi tac. Ky han: 30 ngay.

Bén giao ngay USD1,000,000 cho ngan hang ddi tac.

Cho khach hang A vay USD15,000. Ky han: 183 ngay.

Béan ky han USD550,000 cho céng ty B. Ty gia: Faiuspwvnpy: 22,825.

Mua giao ngay USD1,500 tir khach hang véng lai.

Guri s6 tién VND thu duoc tir giao dich (2) trén thi truong lién ngan hang. Ky han 30
ngay.

ook whE

Thong tin trén thi truong vao ngay hom do6 nhu sau:

= Thi truong lién ngén hang:
Iovnp): 4.0 — 4.5%/nam lusp): 1.7 — 2.5%/nam S(uspvnp): 22.700 — 22.705
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Thi trurong ban lé
Iovap): 6.0 — 9.0%/nam

Iuspy: 0 — 3.5%/nam

S(uspivapy: 22,680 — 22,730

Hay ghi nhan trang thai ngoai té va ludng tién phat sinh trong ngay hom dé tai ngan hang.

= Huwréng dan ghi nhdn trang thai ngogi té va lusng tién tei ngan hang:

Trang thai Trang thai ludng tién
Ngay Giao dich ngoai té
(USD) usD VND
1. Vay USD tir NH khéc
(2.5%: 30 ngay) -2,054.79 | + 1,000,000
2. Ban giao ngay USD cho ) ]
NH khéc (S:22,700) 1,000,000 1,000,000 | + 22,700,000,000
4. Cho KH vay USD
o (3.5%: 183 ngay) +263.22 - 15,000
na 5. Ban ky han USD KH - 550.000
Y| (F: 22,825: 31 ngay) :
5. Mua giao ngay USD KH i
(S: 22,680) + 1,500 + 1,500 34,020,000
6. Gui VND cho khéc
(4.0%: 30 ngay) - 22,700,000,000
Trang thai rong cudi ngay - 1,550,291.58 - 13,500 + 34,020,000
3.2. Tinh huéng 2:

Ngay 29/05/N, tai cdng ty Alpha phét sinh cac giao dich sau:

STT

Noi dung giao dich

1

Ky hop dong xuét khau véi doi thc A. Gia tri hop dong: EUR150,000. Ngay
thanh toan theo hop dong: 29/07/N

Béan ky han EUR150,000 cho ngan hang. Ty gia: FsiEurvap): 25,890. Ngay thanh

2 toan: 29/07/N

3 Mua giao ngay EUR tir ngan hang. S luong: EUR90,000. Ty gid SEurnvND):
25,780

4 | Vay s6 tien VND can dé thanh toan cho giao dich (3). Ky han: 30 ngay. Lai suat
icur: 4.0%

5 | Thanh toan tién mua nguyén liéu cho d6i tac. Gié tri thanh toan: EUR90,000

Hay ghi nhan trang thai ngoai té va luong tién phat sinh tai cty Alpha vao ngay hém nay.




P TRUANG BAI HOC Wd TP. HCM
=

TRUNG TAM DAO TAQ TRUC TUYEN

= Huréng dan ghi nhdn trang thai ngogi té va luong tién tai cong ty:

Trang thai Trang thai ludng tién
Ngay Giao dich ngoai té
| (EUR) EUR VND
1. Ky hop ddng xuét khau +150,000
2. Ban ky han EUR cho NH ]
Fs1eurvaD): 25,890 150,000
Hom m"‘ig;m?a%’f?%g tu +90,000 +90,000 |  -2,320,200,000
nay —
4.Vay VND
(4.056: 30 ngay) +2,320,200,000
5. Thanh toan tién hang -90,000 -90,000

Trang thai rong cusi ngay




